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EUA — producao industrial continua patinando
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TAXAS DE JUROS DE CURTO PRAZO
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ECONOMIA INTERNACIONAL
(% A.A.) BAIXAS POR UM LONGO PERIODO...
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PRECO INTERNACIONAL DE COMMODITIES (CRB)
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Petroleo Brent - preco médio (USS / barril)
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Minério de ferro — preco internacional (US$ / t)
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BRASIL: CRESCIMENTO DO PIB
(VAR. % REAL ANUAL) 2011 - 2016
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Fonte: IBGE / Elaboracdo e Progndstico (p): ACLacerda



As causas da crise

» 0 desempenho de paises como China e Argentina
prejudicam as exportag¢oes brasileiras, também afetadas
pela queda nos precos das commodities;

» 0 esgotamento do “modelo” econdmico: desoneragoes,
expansao dos bancos publicos e “pedaladas” fiscais;

» O ajuste em curso elevou os juros, o que derrubou o
nivel de atividades — queda na arrecadac¢ao do governo !

» Operacao “Lava-Jato” travou os investimentos da
Petrobras e de grandes empreiteiras;

» Perda de confianc¢a dos consumidores, dos empresarios e
dos investidores tem adiado/cancelado decisoes.

Fonte : ACLacerda.
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BRASIL: TAXA DE DESEMPREGO (% a.a.)
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Taxa de desocupacgao nos Estados
Em % - no 32 trimestre de 2015 (dados da PNAD Continua)
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Brasil — Resultado Fiscal*: continua piora
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BRASIL: DESPESAS COM JUROS (EM R$ BILHOES)
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Fonte: BCB / Elaboracdo e Progndstico (p): ACLacerda

*Total setor publico consolidado
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BRASIL: EVOLUCAO DA INFLACAO

Evolucao do IPCA (var. acumulada em 12 meses)
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BRASIL: TAXAS DE INFLACAO JUROS NOMINAIS E REAIS (%, p.a.)*
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* Taxa de juros real = taxa nominal de juros, descontada a inflag&o (ex-post ).

Fonte: BCB / Elaboracao e Prognéstico (p): ACLacerda
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O BRASIL, segundo a “The Economist”: quatro momentos

November 14th 2009

September 28t 2013
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o
: The .
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Fonte: ACLacerda

February 28t 2015

Planet of the phones

The Venezuela's slow-motion coup
.
E C O nO m 1 S t America's oversold manufacturing boom
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APESAR DAS INCERTEZAS NO QUADRO INTERNACIONAL, O FLUXO
DE IDE PARA O BRASIL CONTINUA FORTE...
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* Nova metodologia a partir de 2010.

Fonte: BCB, UNCTAD / Elaboragdo e Progndstico (p): ACLacerda



COMPETITIVIDADE: POSICAO RELATIVA DO BRASIL
EM COMPARACAO INTERNACIONAL

Vantagens brasileiras

¢ Tamanho do mercado # 7
* Solidez dos bancos # 27
* Custos agricolas # 57
* Servigos financeiros # 32

* Sofisticacao de produgao # 56

1- especialmente com relagao a burocracia.

2- qualidade da educacdo primaria.

Relatério de competitividade

global - WEF*
Ranking
2015- 2016
Coréia do Sul 26
China 28
Indonésia 37
Russia 45
Africa do Sul 49
Turquia 51
india 55
México 57
Brasil 75

Principais desafios para o Brasil

Ambiente de negdcios ! #121

* Infraestrutura #74
* Educagdo? #132
* Eficiéncia de trabalho #122
* Inovagao # 84

2010- | 2011- | 2012- | 2013- | 2014-
2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015
|::> 58 53 48 56 57

Fonte: *WEF — The Global Competitiveness Report 2015-2016 / Elaboracdo: ACLacerda
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AS 20 MAIORES ECONOMIAS DO MUNDO

(PIB EM USS TRILHOES)
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Fonte: FMI - dados base 2014 / Elaborac¢do: ACLacerda
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O outro lado da crise

» O desemprego pode chegar a 10% da PEA (Populagao
Economicamente Ativa). Porém, 90% da PEA continua
empregada e com renda regular;

» O potencial de mercado brasileiro continua sendo
atrativo, contando com mais de 200 milhoes de
habitantes;

» O Agronegdcio e setores de servigos nao estao em crise;

» Hora de buscar ampliar market share ou entrar em novos
mercados;

» Aproveitar as mudancas de comportamento do
consumidor;

» A desvalorizacao do real aumenta competitividade da
producao brasileira no mercado interno e exportagoes.
Turismo e atividades internas sao beneficiados.

Fonte : ACLacerda.



BRASIL: A FORCA DA AGRICULTURA
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Fonte: CONAB / Elaboracdo: CGEE



BRASIL: AGRONEGOCIO TEM POSICAO DE DESTAQUE NO
MERCADO MUNDIAL 2013 - 2014

Agucar 19 12
Algodao 5e 52
Café 19 19
Carne bovina 29 12
Carne de frango 32 12
Carne suina 4° 4°
Laranja e suco 12 12
Milho 32 22
Oleo de soja 40 20
Soja 19 19

Fonte: United States Department of Agriculture / Elaboragdo: Jornal Valor Econémico
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DESENVOLVIMENTO SUSTENTAVEL

“Atender as necessidades das

Socioecondmico Ecoeficiéncia

geragoes presentes sem
prejudicar o atendimento

das necessidades das

geracoes futuras.”

A
|/ e

Socioambiental

(Relatdrio Brundtland, 1987)

Fonte: Apresentacao Economia Verde Rio+20, de Maria T. Vasconcelos, no Conselho Superior de Meio Ambiente da FIESP.
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